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Аннотация. В работе для оценки инвестиционной привлека-
тельности предприятия предлагается комплексная модель, в 
основе которой лежит интегральная оценка инвестором инве-
стиционной привлекательности региона и отрасли, в котором 
функционирует предприятие. 

Annotation.  In article to assess the invest-
ment attractiveness of the enterprise, a com-
prehensive model is proposed is proposed, 
based on an integral evaluation by the inves-
tor of the investment attractiveness of the 
region and the sector in which the enterprise 
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лучшение привлечения инвестиций является приоритетной задачей, осуществить которую 
можно, лишь грамотно управляя процессом повышения инвестиционной привлекательности 

предприятия. В настоящее время для оценки инвестиционной привлекательности компании нет единой 
сформировавшейся комплексной модели, которая бы учитывала цели инвестора, акционера и риск.  

Инвестиционная привлекательность важна для инвесторов, так как анализ предприятия и его 
инвестиционной привлекательности позволяет свести риск неправильного вложения средств к мини-
муму. Между тем методологические вопросы оценки и анализа инвестиционной привлекательности 
предприятия не достаточно разработаны и требуют дальнейшего развития. В связи с этим становится 
необходимым изучение методологии оценки инвестиционной привлекательности и выявление факто-
ров, непосредственно влияющих на нее. 

Предлагается рассмотреть алгоритм оценки инвестиционной привлекательности предприятия 
на примере ПАО «Татнефть», которая является одной из крупнейших российских нефтяных компа-
ний, международно-признанный вертикально-интегрированный холдинг. В составе производственного 
комплекса Компании стабильно развиваются нефтегазодобыча, нефтепереработка, нефтехимия, 
шинный комплекс, сеть АЗС и блок сервисных структур1 (рис. 1)2. 

В соответствии с рисунком 1 интегральная оценка инвестиционной привлекательности пред-
приятия формируется как результат обобщения взаимосвязанных и взаимообусловленных величин 
инвестиционной привлекательности, как самого предприятия, так и отрасли и региона, в которых оно 
функционирует. На первом этапе необходимо провести оценку инвестиционной привлекательности 
региона, отрасли и предприятия. На втором этапе производится консолидация трех коэффициентов. 
На третьем этапе происходит интерпретация полученных результатов оценки инвестиционной при-
влекательности предприятия на основе разработанной трехмерной комплексной модели. 

 
                                                        
1 Офицальный сайт ПАО «Татнефть». – URL : http://www.tatneft.ru/o-kompanii/obshchaya-informatsiya/?lang=ru 

(дата обращения: 18.02.2018). 
2 Предложено автором 
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Рисунок 1 – Алгоритм оценки инвестиционной привлекательности предприятия 
 
Комплексная оценка инвестиционной привлекательности предприятия представлена графиче-

ски в виде трехмерной модели. Практическая реализация предложенной модели интегральной оцен-
ки инвестиционной привлекательности предприятия представлена на примере ПАО «Татнефть», 
функционирующего в нефтегазовой отрасли и расположенного в Республике Татарстан. 

Оценку инвестиционной привлекательности предприятия целесообразно рассматривать с уче-
том внутренних и внешних факторов. Внутренние факторы инвестиционной привлекательности пред-
приятия зависят от деятельности хозяйствующего субъекта и относятся к управляемым фактора1. К ос-
новным внутренним факторам можно отнести финансовое и экономическое состояние предприятия.  

Внешние факторы не зависят от предприятия как хозяйствующего субъекта и относятся к не-
управляемым факторам инвестиционной привлекательности предприятия, которые необходимо учиты-
вать при оценке их инвестиционной привлекательности2. Внешние факторы рассматриваются с учетом 
отраслевой специфики компании. Выделены следующие показатели: цены на нефть и нефтепродукты, 
мировой спрос на нефтесырье, уровень и степень конкуренции, темпы инфляции, валютные курсы.  

Графическая комплексная модель оценки инвестиционной привлекательности предприятия 
представлена на рисунке 23. Модель сформирована на базе трех осей – вертикальной и двух гори-
зонтальных. По вертикальной оси (Y) отложена величина инвестиционной привлекательности рас-
сматриваемого предприятия (0,51). По двум горизонтальным осям отложены значения коэффициен-
тов инвестиционной привлекательности нефтяной отрасли (Z) (0,78) и Республики Татарстан (Х) 
(0,85), в которых функционирует рассматриваемое предприятие. 

 

 
 

Рисунок 2 – Комплексная модель оценки инвестиционной привлекательности предприятия 

                                                        
1 Якупова Н.М., Яруллина Г.Р. Оценка инвестиционной привлекательности предприятия как фактора его устойчивого 
развития // Проблемы современной экономики. – Казань : Изд-во Казан. ун-та, 2015. – № 3. – С. 145. 

2 Эргардт О.И. Анализ и оценка инвестиционной привлекательности предприятия // Экономика профессия биз-
нес. – Барнаул : Изд. Алтайский государственный университет, 2015. – № 2. – С. 105. 

3 Предложено автором. 
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В соответствии с рисунком 2 диапазон возможных неотрицательных значений величин инве-
стиционной привлекательности экономических систем может быть для упрощения условно разделен 
на две области – в диапазоне от 0,5 до 1 (высокой инвестиционной привлекательности) и менее 0,5 
(низкой инвестиционной привлекательности). Наилучшая интегральная оценка инвестиционной при-
влекательности предприятия отмечается в случае его попадания в сегмент «Вр ВО ВП» – «высокая 
инвестиционная привлекательность региона, высокая инвестиционная привлекательность отрасли, 
высокая инвестиционная привлекательность предприятия»; наихудшая – в «НР НО НП» – «низкая 
инвестиционная привлекательность региона, низкая инвестиционная привлекательность отрасли, 
низкая инвестиционная привлекательность предприятия». В результате образуется восемь возмож-
ных сочетаний результатов оценки трех величин - инвестиционной привлекательности предприятия, 
отрасли и региона. 

Результат измерения инвестиционной привлекательности Республики Татарстан, произведен-
ного на основе рейтинга инвестиционной привлекательности российских регионов рейтингового 
агентства «Эксперт РА», составляет 0,851. 

Результат измерения инвестиционной привлекательности нефтяной отрасли, произведенного 
на основе изучения динамики прямых иностранных инвестиций в Россию по отраслям экономики, со-
ставляет 0,782. 

Интегральное значение инвестиционной привлекательности предприятия составляет 0,51, рас-
считанное как произведение коэффициентов внутреннего и внешнего воздействия. Среди факторов 
внутренней оценки инвестиционной привлекательности предприятия рассматриваются 24 показате-
лей, которые характеризуют финансовое и экономическое состояние компании3. Они позволяют оце-
нить уровень финансовой устойчивости, ликвидности и платежеспособности, эффективность вложен-
ных ресурсов, уровень денежных потоков и акционерную стоимость компании4. 

Расположение полученной точки (0,85; 0,78; 0,51) позволяет оценить уровень инвестиционной 
привлекательности рассматриваемого предприятия в 2016 году как достаточно высокий, поскольку 
точка Х расположена в сегменте «Вр ВО ВП» – «высокая инвестиционная привлекательность регио-
на, высокая инвестиционная привлекательность отрасли, высокая инвестиционная привлекатель-
ность предприятия». 

Таким образом, для оценки инвестиционной привлекательности предприятия предлагается 
комплексная модель, в основе которой лежит интегральная оценка инвестором инвестиционной при-
влекательности региона и отрасли, в котором функционирует предприятие. Проведенные расчеты 
продемонстрировали уровень инвестиционной привлекательности рассматриваемого предприятия в 
2016 году как достаточно высокий, поскольку точка расположена в сегменте «Вр ВО ВП» – «высокая 
инвестиционная привлекательность региона, высокая инвестиционная привлекательность отрасли, 
высокая инвестиционная привлекательность предприятия». Разработанная модель учитывает отрас-
левые особенности инвестиционной привлекательности компании, которые учитывали специфику 
деятельности предприятия. 
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